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Anotacia:

Po nastupe trhovych vztahov v ekonomike SR sa predpokladalo, Ze problém ekonomicke;j
diferenciacie v poI'nohospodérstve prestane existovat. Vysledky podnikov vsak potvrdzuja,
ze tento jav stale existuje. Do roku 1990 bola za rozhodujtci faktor diferencidcie povazovana
intenzita vyroby, ktora bola aj metodologickym zakladom vyjadrovania podnikovych
rozdielov. Transformacia ekonomiky zmenila metodologické pristupy k hodnoteniu
vykonnosti podnikovej sféry. Do popredia sa dostali hodnotové metody, ktoré skiimaja
podniky prostrednictvom ekonomicko-finanénych ukazovatel'ov a umoziuju triedit’ podniky

do bonitnych tried a stanovovat’ ich poradie vykonnosti.

Summary:

After liberalization established new relation in Slovak economy, it seemed that problems of
agricultural companies differentiation would disappear. But the ecenomic results of our
companies confirm the existence of this problem. In pre-reform period, agricultural
production intensity was considered as a main factor of economic differentiation.
Transformation of economy after year 1990 changed methodological approach to business
performance evaluation. The interest was shifted towards the value evaluation comparing
businesses on behalf of financial indicators. These methods enable to create quality classes

and to make list of productivity.

Krucové slova: diferenciacia, mikroekonomicka analyza, podnik, rentabilita, zisk

Key words: differentiation, microeconomics analyses, firm, profitability, profit

Uvod

Transformacia slovenského pol'nohospodarstva, sucasna hospodarska situacia
jednotlivych podnikatel'skych subjektov, ich postavenie z hl'adiska financovania, nestabilnost’
prvovyrobcov , druhotné platobnd neschopnost’ a hlavne hrozba moznych bankrotov v tomto
odvetvi kladu zvySeny akcent na financno-ekonomicku analyzu ako na nastroj odrézajici

uroven uspesnosti, resp. neuspesnosti jednotlivych subjektov.



Dalsou problematickou oblastou je precenovanie Udajov technickej analyzy bez
zodpovedajucej interpretacie. Preto by na podrobnu technick(i analyzu mala navdzovat
odpovedajuca fundamentalna analyza. Té4to analyza ostatnych nefinancnych aspektov moze
odhalit’ d6lezité tidaje o perspektivach podniku a jeho vnutornu Strukturu.

Zakladnymi ukazovatel'mi vyjadrujucimi schopnost’ podniku plnit’ svoje zavézky su
ukazovatele likvidity. Definicie, resp. vntitorné ¢lenenie spomenutych ukazovatel'ov sa podla
nazoru autorov v niektorych pripadoch liSia.

Podl'a Baldaza (1996) ukazovatele likvidity umoziiuju analyzovat’ a kvantifikovat’
schopnost’ podniku hradit’ jeho zavizky. Castejsie, pre lepsiu podnikovi porovnatelnost
pouzivame pomerové ukazovatele: pohotova (okamzitd) likvidita, je vycislena ako pomer
financného majetku a kratkodobych zavizkov; bezna likvidita, ako pomer finan¢ného majetku
a kratkodobych pohladavok ku kratkodobym zévdzkom; celkova likvidita je vyjadrend ako
pomer obeznych aktiv a kratkodobych zavézkov.

Vicen (1997) chape likviditu ako v§eobecnu schopnost’ podniku ziskat’ prostriedky na
uhradu zavazkov, ako aj, Ze likvidita a solventnost’ charakterizuje a kvantifikuje rozdielnu
urovein thrady zavdzkov. Likvidita sa podla jeho nazoru viaze k dlhSiemu obdobiu,
solventnost je momentdlna schopnost’ podniku. RozliSuje celkovll, beznu, pohotova
a okamzitu likviditu. Kde celkova likvidita je vyjadrena pomerom obeznych aktiv
a kratkodobych zavédzkov a odportca interval od 1,5 do 2,5. Bezna likvidita je pomerom
obeznych aktiv bez zasob a kratkodobych zéavdzkov, prijatelny interval je 1,1 az 1,5.
Pohotova likvidita sa vypocita pomerom likvidnych prostriedkov prvej triedy plus kratkodobé
pohladavky a kratkodobych zavézkov, optimalna hodnota je v rozmedzi 1,0 az 1,5. Okamzita
likviditu vyjadruje pomerom likvidnych prostriedkov prvej triedy a kratkodobych zaviazkov
okamzite splatnych. Odportacany vysledok sa pohybuje od 0,9 do 1,0.

Podla Bielika (1999) ukazovatele aktivity vyjadruju vykonnost' a vyuzite'nost
podnikového obezného majetku a kratkodobého kapitalu.. Ukazovatele doby obratu
pohladavok, doby splatnosti zavdzku, doby obratu zasob, obratu celkovych aktiv a miery
uspesnosti podniku zahfiia pod ukazovatel uspesnosti. Hovori, Ze vyjadruju uspeSnost
obratového procesu a jeho poloziek. Nedostatocny stav zadsob ma napriklad za néasledok nizky
objem vyroby apodnik prichddza o trzby, ktoré by mohol dosiahnut. Struktaru kapitalu
podniku analyzuje pomocou ukazovatelov zadiZenosti.

Borekova (1996) uvéadza, ze doba obratu vyjadruje Cas, za ktory sa prevadzkovy

prostriedok obrati v reprodukénom procese a dostane sa do svojej pdvodnej podoby viaze.



Rychlost’ obratu sa vypocita ako pomer objemu obratu a priemerného stavu prevadzkovych
prostriedkov.

Podl'a Guréika ( 2000 ) ukazovatele zadiZzenosti umoziiuju analyzovat’ a kvantifikovat
podiel cudzieho kapitdlu na financovani podnikovych potrieb a vplyv tohto podielu na
podnikové vysledky. Ked’7e s rastom zadiZenosti podniku rastie aj riziko podnikania, maju

o tato stranku finan¢nej situacie podniku zaujem najmé banky, investori, akcionari a pod.

Ciel’ a metodika

Z dovodu, ze metodika technickej analyzy jednorozmernych i viacrozmernych
pomerovych ukazovatelov je véacSinou preberand zo zahraniCnej literatury vratane
»doporu¢enych hodndt” , dochddza v podmienkach narodnych ekonomik k rozdielom pri
tvorbe algoritmu danych vzorcov a ich navéznosti na jednotlivé riadky suvahy a vykazu zisku
a strat. To samozrejme do urcitej miery ovplyviluje externy pohl'ad na ekonomické postavenie
podniku a velkost diferencidcie jeho vysledkov vo vztahu k okoliu. Ciel'om nasho prispevku
je analyzovat’ vzdialenost’ vybraného stiboru pol'nohospodarskych podnikov hospodariacich
v podmienkach Slovenska od doporucenych intervalovych hodndt vybranych finan¢no-
ekonomickych ukazovatelov. Pre vyskum pouZzijeme pomerové ukazovatele likvidity,
aktivity, zadiZenosti a rentability, ktoré maju vo finanénej analyze nezastupitelné miesto. Pri
tvorbe ststavy ukazovatel'ov platia urcité zasady, podla ktorych maji vybrané ukazovatele
davat’ relativne samostatny pohlad na vysledky. Pritom je vSeobecne zndme, Ze rad
ukazovatel'ov sa prekryva prave z hl'adiska vypovedacej schopnosti. Preto sa odporuca prijat’
také subory, ktoré su relativne jednoduché. Potom sa ponika moznost’ testovat vzajomnua
zéavislost’ danych ukazovatel'ov navzajom, resp. davat’ ich do vzdjomnych vizieb a stuvislosti.
Ak ndm analyza absolutnych ¢isel umoziiuje zaoberat’ sa vertikdlnym a horizontdlnym
vyvojom Struktiry jednotlivych javov, ako aj poznat’ zdkladné vyvojové tendencie, pomerové

ukazovatele pomahaju davat’ jednotlivé javy do vzajomnych vizieb a suvislosti. (Tabul'ka 1).

Tabulka 1






Ukazovatele | Merna Vzorec Algoritmus
jedn.
Likvidity * * *
Pohotova koef. finan¢ny majetok S51
likvidita obezné pasiva S91+S103+S104
Bezna likvidita | koef. finan¢ny majetok+kratkod. pohl’. S51+S42
obezné pasiva S91+S103+S104
Celkova koef. obezné aktiva-dlhod. pohl’. S 28
likvidita obezné pasiva S91+S103+S104
Aktivity * * *
Doba inkasa dni pohladavky S36+S542
pohladavok trzby *365 VI+V5 *365
Doba dni zavizky S84+S91
splatnosti trzby  *365 VI+V5 *365
zavazkov
Doba obratu dni zasoby S 29
zasob trzby  *365 VI+V5 *365
ZadiZenosti * * *
Celkova % cudzi kapital S79
zadiZenost celkovy kapital *100 S61  *100
Uverova % bankové uvery S 101
zad{Zenost’ vlastné imanie  *100 S62  *100
Miera % cudzi kapital S 79
zadiZenosti vlastny kapital *100 S62  *100
Miera % vlastny kapital S 62
finan¢nej celkovy kapital *100 S61 *100
samostatnosti
Rentability * * *
Rentabilita % hosp. vysledok+arok V60+V42
celkového celkovy kapital ~ *100 S 6l *100
kapitalu
Rentabilita % hosp. vysledok V 60
vlastného vlastny kapital ~ *100 S62  *100
kapitalu
Rentabilita % hosp. vysledok V 60
trzieb trzby *100 VI+V5+V19 *100
Nakladova % hosp. vysledok V. 60
rentabilita celkové ndklady *100 CN  *100
S — suvaha

V —vysledovka

CN - celkové naklady = V 2+8+12+17+18+20+22+24+26+28+31+38+40+42+44+46+54
obezné pasiva = kratkodobé zavizky + bezné bankové uvery + kratkodobé finan¢né vypomoci

Vysledky a diskusia

Pre uskutocnenie analyzy sme vychddzali zo suboru 60 pol'nohospodarskych

podnikov. Stubor je homogénny z hladiska cinnosti, t.j. pol'nohospodarskej prvovyroby.

V stbore su zastupené nasledovné pravne formy podnikania: pol'nohospodarske druZzstva,




spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym a akciové spolo¢nosti, priCom podstatné zastupenie
(68%) maji druzstva. Podobné zastupenie je aj v celom agrosektore Slovenska. 27% stiboru
tvoria spolo¢nosti s r.0. a 5% akciové spolo€nosti. Stibor bol vytvoreny na zdklade ro¢nych
vykazov podnikov za rok 1998,1999, 2000. Podniky st dalej charakterizované svojim
umiestnenim v dvoch diferencovanych podno-prirodnych podmienkach a to v regione Zilina,
s cenovou skupinou pody od 1 az 8, t.j. severna Cast’ Slovenska (oblast’ 1) a v juhozépadnej
Casti Slovenska, v regione Nitra, s cenovou skupinou pddy od 14 az 20 (oblast’ 2). Na

pocetnost’ a percentualne zastipenie v jednotlivych skupinach poukazuje tabulka 2.

Tabul’ka 2
Oblast’ 2 Oblast’ 1 Spolu
Pravna Pocet % Pocet % Pocet %
forma podnikov | zastipenie | podnikov | zastipenie | podnikov | zastpenie

Druzstvo 21 70 20 67 41 68
Spol. s r.0. 7 23 9 30 16 27

Akc. spol. 2 7 1 3 3 5
Spolu 30 100 30 100 60 100

Charakteristika stiboru podl’a odporuc¢anych intervalov hodnot pre pol’'nohospodarske

podniky

V nasledovnom tabulkovom prehl'ade je analyza suboru z hl'adiska odporti¢anych
intervalovych hodnoét za jednotlivé roky.

V roku 1998 dosahovalo v ukazovateli likvidita dobré hodnoty vyse 30% podnikov,
v intervale pre prijatené hodnoty spolu s intervalom pre dobré hodnoty je vécSina podnikov
taktieZ pri hodnoteni aktivity, zadiZenosti a rentability (tabulka 3). Vynimkou je ukazovatel
doby splatnosti zavdzkov, ako jeden =z délezitych indikatorov aktivity, ktory je na

neuspokojivej trovni. Vac¢sina podnikov ( 55% ) ma dobu splatnosti zavizkov dlhsiu ako 160

dni.
Tabul’ka 3
1998 % zo suboru podl'a odporucanych | spolu | Odporucané intervaly pre
hodnd6t pol'nohosp. podniky*
Ukazovatele dobré prijatelné |neprijatelné| * dobré prijatel'né
hodnoty | hodnoty hodnoty hodnoty hodnoty
Likvidity * * * * * *

pohotova likvidita | 31,67 46,67 21,67 100 0,2-25 0,05 -0,19

bezna likvidita 40,00 46,67 13,33 100 0,81 -2,5 0,1 -0,8
celkova likvidita 36,67 18,33 45,00 100 1,5-3 0,91 —1,49




AKktivity * * * * * *
doba inkasa pohl’. 43,33 28,33 28,33 100 0,01 -70 | 70,01 — 120
doba splat. zav. 15,00 30,00 55,00 100 0,01 —80 | 80,01 —160
doba obratu zasob 46,67 25,00 28,33 100 0,01 — 150 |150,01 —200
ZadlZenosti * * * * * *
celkova zadiZenost' | 36,67 28,33 35,00 100 0,01 -30 30,01 —50
verova zadlzenost'| 38,33 36,67 25,00 100 0,00 - 10 10,01 — 40
miera zad{Zenosti 36,67 26,67 36,67 100 0,01 —40 | 40,01 —100
miera fin. samost. 46,67 25,00 28,33 100 60,01 - o 40,01 — 60
Rentability * * * * * *
celkova rentabilita 60,00 25,00 15,00 100 1,01 - o0 1--2,7
rent. vlastného kap.| 68,33 21,67 10,00 100 0,11 -00 0,1- -9,99
rentabilita trzieb 61,67 23,33 15,00 100 0,5 - 0,49 - -13,99
rentabilita nakladov| 71,67 18,33 10,00 100 -0,5 - -0,51--11,49

e Pramei: informacné listy CD MP SR, VUEPP, odpora¢ané intervaly pre
pol'nohospodarske podniky, (1997), vlastné vypocty

Zaujimavé je sledovat’ pohyb podnikov v danych intervaloch. Kym v roku 1998 bolo
intervale pre neprijatelné hodnoty v ukazovateli bezna likvidita 13,3% podnikov, roku 1999
to bolo 15% (tab. 4). V roku 2000 to bolo uz 16,67%. Naopak celkova likvidita ma opacna
tendenciu, 1 ked’ vac¢Sina podnikov mé vysledky v intervale pre neprijatelné hodnoty. Vyvoj
doby obratu zasob za stbor je nepriaznivy, po€et podnikov spadajucich do intervalu pre
neprijatelné hodnoty stupa. Rovnomerny vyvoj klepSim hodnotdm zaznamendvame

v ukazovateli celkova zadlZenost'.

Tabul'ka 4
1999 % zo suboru podl'a odporucanych | spolu | Odporucané intervaly pre
hodnot pol'nohosp. podniky*
Ukazovatele dobré prijatené |neprijatelné * dobré prijatel'né
hodnoty | hodnoty hodnoty hodnoty hodnoty
Likvidity * * * * * *
Pohotové likvidita | 31,67 36,67 31,67 100 0,2-2,5 0,05 -0,19
Bezna likvidita 41,67 43,33 15,00 100 0,81 -2,5 0,1 -0,8
celkova likvidita 33,33 15,00 51,67 100 1,5-3 0,91 - 1,49
AKktivity * * * * * *
doba inkasa pohl. 40,00 41,67 18,33 100 0,01 -70 | 70,01 —120
doba splat. zav. 15,00 31,67 53,33 100 0,01 —80 | 80,01 —160
doba obratu zésob | 38,33 31,67 30,00 100 0,01 —150 |150,01 —200
ZadiZenosti * * * * * *
celkova zadizenost' | 45,00 25,00 30,00 100 0,01 — 30 30,01 — 50
iverova zadiZenost | 45,00 36,67 18,33 100 0,00 — 10 10,01 —40
miera zadlZenosti 43,33 23,33 33,33 100 0,01 —40 | 40,01 —100
miera fin. samost. 53,33 25,00 21,67 100 60,01 - © 40,01 — 60
Rentability * * * * * *




celkova rentabilita 63,33 23,33 13,33 100 1,01 - o0 1--2,7

rent. vlastného kap.| 55,00 30,00 15,00 100 0,11 -00 0,1 - -9,99
rentabilita trzieb 48,33 36,67 15,00 100 0,5-00 0,49 - -13,99

rentabilita nakladov| 63,33 25,00 11,67 100 -0,5 - -0,51--11,49

* podla odpora¢anych hodnét VUEPP, (1997), Prameii: informacné listy CD MP SR,
VUEPP, odportiéané intervaly pre polnohospodérske podniky, vlastné vypoéty

Rok 2000 (tabulka 5) je charakteristicky celkovo lepSimi vysledkami ako
predchadzajiice roky. Vramci toho je  pre toto obdobie priznacné, Ze podniky
v ukazovateloch miera financnej samostatnosti, rentabilita vlastného kapitdlu a nakladov

v rozhodujicej miere dosahuji dobré hodnoty.

Tabul’ka 5
2000 % zo suboru podl'a odporucanych | spolu | Odporucané intervaly pre
hodnd6t pol'nohosp. podniky*
Ukazovatele dobré Prijate'né |neprijatelné| * dobré prijatelné
hodnoty | hodnoty | hodnoty hodnoty hodnoty
Likvidity * * * * * *
pohotova likvidita 31,67 41,67 26,67 100 0,2—-2,5 0,05 -0,19
bezna likvidita 36,67 46,67 16,67 100 0,81 -2,5 0,1 -0,8
celkova likvidita 35,00 21,67 43,33 100 1,5-3 0,91 -1,49
AKktivity * * * * * *
doba inkasa pohl.. 36,67 41,67 21,67 100 0,01 -70 | 70,01 —120
doba splat. zav. 13,33 38,33 48,33 100 0,01 —80 | 80,01 — 160
doba obratu zasob 40,00 26,67 33,33 100 0,01 — 150 |150,01 —200
ZadiZenosti * * * * * *
celkova zadlzenost | 43,33 30,00 26,67 100 0,01 — 30 30,01 — 50
iverova zadlZenost | 48,33 40,00 11,67 100 0,00 — 10 10,01 —40
miera zadlZenosti 40,00 33,33 26,67 100 0,01 —40 | 40,01 —100
Miera fin. samost. 63,33 18,33 18,33 100 60,01 - o0 40,01 — 60
Rentability * * * * * *
celkova rentabilita 46,67 43,33 10,00 100 1,01 - o0 1--2,7
rent. vlastného kap. 55,00 28,33 16,67 100 0,11 -0 0,1--9,99
rentabilita trzieb 48,33 36,67 15,00 100 0,5 - 0,49 - -13,99
rentabilita nakladov| 60,00 28,33 11,67 100 -0,5-0 |-0,51--11,49

e podla odpora¢anych hodnét VUEPP, 2000, Pramei: informaéné listy CD MP SR,
VUEPP, odportiéané intervaly pre polnohospodérske podniky, vlastné vypoéty

Stanovenie odvetvovych charakteristik

Skoér ako sme pristupili k vymedzeniu odvetvovych charakteristik pre vybrana
skupinu ukazovatel'ov, v tabul'ke 6 mdézeme sledovat’ rozdiely Standardov pre diferencované

pddno-klimatické podmienky, tj severni a juznii oblast. V porovnani s odporucanymi




hodnotami VUEPP, nas Setreny subor dosahuje nizku pohotovi a beznu likviditu, avsak
primerant celkovu likviditu. Doba splatnosti zavizkov odportiéana VUEPP nie je v na§om
pripade pre odvetvie charakteristicka. Celkové zadiZzenost’ a miera finanénej samostatnosti st

prijatelné. Uvedené intervaly st v tabul’ke 6

Tabul’ka 6
Oblast’ 2 Oblast’ 1 VUEPP '97*
Ukazovatele 0Od-do Od-do Od-do
Likvidity e e e
pohotova likvidita 0,05-0,29 0,06-0,37 0,2-2,5
bezna likvidita 0,48-1,24 0,36-1,59 0,81-2,5
celkova likvidita 1,20-3,33 1,09-4,80 1,5-3
Aktivity S * [ e
doba inkasa pohl’. | 57,85-104,94 | 54,05-142,71 0,01-70
Doba splat. zav. | 104,61-276,47 | 98,69-539,48 0,01-80
doba obratu zasob | 121,75-187,38 | 105,73-274,86 0,01-150
ZadiZenosti * | S * | ox
celkova zadlzenost'| 25,08-53,89 14,86-54,34 0,01-30
tverova zadlzenost' | 5,27-37,37 0,00-21,43 0-10
Miera zadlZenosti | 33,84-121,23 | 16,52-118,49 0,01-40
Miera fin. samost. | 45,35-73,83 37,54-83,14 60-00
Rentability * | * ] * |
celkova rentabilita 0,41-4,22 -2,03-13,52 1,01-00
rent. vlastného kap.| -2,07-5,12 -6,04-21,86 0,11-0
rentabilita trzieb -2,34-4,34 -13,46-22,40 0,5-00
rentabilita nakladov| -1,69-3,80 -6,97-12,42 -0,5-00

*Pramefi: informaéné listy CD MP SR, VUEPP, odpora¢ané intervaly pre polnohospodarske
podniky (dobré hodnoty), vlastné vypocty

Ako z nasho vyskumu vyplyva, odvetvie charakterizujii nasledovné hodnoty uvedené
v tabul’kach 7,8,9,10. Tu su zhrnuté vysledky skimania vysledkov jednotlivych ukazovatel'ov.
Ak sa snazime stanovit’ Standardy pre odvetvie pol'nohospodarstva podl'a skimaného stiboru
a danej metodiky, intervaly st nasledovné:

Pre ukazovatele pohotovej likvidity st Standardné hodnoty od 0,06 do 0,22, pri beznej
likvidite je to interval od 0,43 do 0,92. Celkova likvidita v odvetvi pol'nohospodarstva je

charakteristicka v intervale od 1,19 do 2,75.



Tabulka 7

Interval pre podniky
Mernz’t Priemerné
Ukazovatele Jedn. nadpriemerné | (odvetvovy | Podpriemerné Char.
Standard)
Likvidity * * * * *

Pohotova likvidita koef. - 0,06-0,22 - interval
Bezna likvidita koef. - 0,43-0,92 - interval
Celkova likvidita koef. - 1,19-2,75 - interval

Podl'a naSho vyskumu by nadpriemerné podniky mali inkasovat’ svoje pohl'adavky do

57 dni, splatit zaviazky do 105 dni a obratit’ zasoby do 118 dni (tabulka 8 ). Pritom

charakteristické pre toto odvetvie st intervaly od 57,21 do 85,47 dni pre dobu inkasa

pohladavok, 105,9 az 275,51 dni pre dobu splatnosti zavdzkov a 118,75 az 167,25 dni pre

dobu obratu zasob.

Tabul’ka 8
Interval pre podniky
Merna - p
Ukazovatele jedn. . priemerne . , | Char.
nadpriemern | (odvetvovy | podpriemerné
¢ Standard)
Aktivity * * * * *
Doba inkasa pohl'addvok dni 0,01-57,2 57,21-85,47 85,48-00 min.
Doba splatnosti zavizkov dni 0,01-105,8 | 105,9-275,51 275,52-00 min.
Doba obratu zasob dni | 0,01-118,74 | 118,75-167,25 167,26-0 min.

Odvetvové charakteristiky pre ukazovatele zadizenosti st uvedené v tabul’ke 9. Miera

zadizenosti od 25,17% do 87,98% ako odvetvové charakteristika je interval pomerne §iroky

a pripusta vysoké hodnoty, avSak odrdza aktualny stav v pol'nohospodarstve a koresponduje

s ukazovatel'om doby splatnosti zavazkov, ktory je vysoky.

Tabul’ka 9
Interval pre podniky
Merna . ;
Ukazovatele jedn. . | priemerne . .| Char.
nadpriemerné | (odvetvovy | podpriemerné
Standard)

ZadiZenosti * * * * *
Celkova zadlzenost’ % 0,01-20,96 20,97-40,02 40,03-00 min.
Uverova zadizenost % 0,00-0,96 | 0,97-20,64 20,65-00 min.

Miera zad{Zenosti % 0,01-25,16 25,17-87,98 87,99-00 min.
Miera finan¢nej samostatnosti % 0-43,74 43,75-60,25 60,26-0 max.




Nasledovna tabulka (tab.

10) demonstruje

vysledky analyzy jednotlivych

ukazovatelov rentability. Intervaly uvedené v tabulke charakterizuju skumané podniky.

Standardnym pre rentabilitu celkového kapitalu je interval od —0,81 do 3,29, pre rentabilitu

vlastného kapitalu od —3,29 do 7,58. Dalsie vysledky st uvedené tam tiez.

Tabul’ka 10
Interval pre podniky
Merna . -
Ukazovatele jedn. . | priemerne . , | Char.
nadpriemerné | (odvetvovy | podpriemerné
Standard)

Rentability * * * * *
Rentabilita celkového kapitalu % ©0-3,28 -0,81-3,29 -0,80- -o0 max.
Rentabilita vlastného kapitalu % 0-7,57 -3,29-7,58 -3,28- -0 max.

Rentabilita trzieb % o-2,81 -5,65-2,82 -5,34- - max.
Nakladova rentabilita % 00-2,37 -4,17-2,38 -4,16- -00 max.

Zaver

Vyskum diferenciacie podnikov

hospodariacich v rozdielnych prirodno-klimatickych

podmienkach poukazuje na existujice disproporcie v dosahovanych finan¢no-ekonomickych

vysledkoch podnikov na jednej strane, ako aj nesulad medzi odvetvovymi charakteristikami

doporucenych hodnét jednotlivych ukazovatel'ov.

Z uskutoéneného vyskumu vyplynulo, Ze tematika hodnotenia vykonnosti podnikov a ich

diferencidcia je problémom, ktory nestraca na aktudlnosti ani v podmienkach trhovej

ekonomiky. Ekondémovia kazdej vedeckej skoly a kazdého obdobia sa snazili vytyc€it’ hranice

medzi GspeSnym a neuspeSnym podnikom. Za tymto ucelom vznikali stidle nové anové

metddy hodnotenia bonity a efektivnosti podnikov. Pritom sa vo vSeobecnosti vychadzalo

z hypotézy, ze vysledok urovne ekonomickej Cinnosti podniku sa vzdy prendsa do jeho

finan¢no-ekonomickych ukazovatel'ov.
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