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BANKOVY UVER, AKO DOLEZITA ZLOZKA CUDZICH ZDROJOV
BANK CREDIT, ASA SIGNIFICANT COMPONENT OF EXTERNAL
SOURCES

BALOGHOVA Beatrix, (SR) — RABEK Tomés, (SR)

ABSTRACT

Bank credits, as important sources of external sources for operational and investment
activities - deriving from their accessibility and value-, affect to alarge degree the viability of
entrepreneurs with an emphasis on agricultural sector.

The report is focused on evaluation originating from the development of indebtedness, the
costs of foreign capital, on the impact of credits and indebtedness on the financial and
accounting structures concerning the lost or profit situation of agricultural enterprises. The
current possibilities and terms of obtaining credits are analysed as well as the ability to repay
them. Attention is particularly paid to opportunities to obtain credit sources in the field of
agricultural production. The interest rate is evaluated since being a significant factor for
obtaining foreign sources that should respect the rentability of financial institutions, but
especially the availability of credits for agricultural enterprises.

KEY WORDS
bank credit, external sources of funds, indebtedness, interest rate, (profit or loss) earnings, the
costs of foreign capital, agricultural sector

UuvoD

Podnikanie v polnohospodarstve prebieha v progtredi, ktoré ma svoje pecifika, ktoré
vplyvgju na financné hospodérenie polnohospodéarskych podnikov. Pri prekonavani
sezénnosti vyroby a zlepSovani prirodnych podmienok zohravaju délezita tlohu cudzie zdroje
financovania, ktoré maju prispiet’ k zabezpeteniu rovnomerného reprodukéného procesu
v pol'nohospodarstve.  V rdmci  &truktlry cudzieho kapitdlu maja  popri  dihodobych
akrétkodobych zavézkoch vyznamné postavenie bankové Gvery. VySka Urokove] miery
ztychto Uverov ma priamy dopad navysledok hospodarenia kazdého podnikatel’ského
subjektu progtrednictvom finan¢nych nékladov z platenych drokov.

MATERIAL A METODY

V prve casti prispevku v ktorom hodnotime pomerové ukazovatele sme cerpali Udaje
z Vyberového zistovania vysledkov hospodérenia v Informacnej sieti pol’nohospodérskeho
Gctovnictva SR (ISPU SR) — FADN SR za roky 2001 az 2004, ktoré realizoval Vyskumny
Ustav ekonomiky polnohospodérstva a potravindrstva SR. ISPU SR je reprezentativny sibor
podnikov zostaveny podra metodiky FARM ACCOUNTANCY DATA NETWORK
EUROPEAN UNION - FADN EU (ISPA EU). Pri vybere siboru ISPU SR sa prisne
zohladnili vyberové kritéria, aby boli v sibore zastUpené vSetky typy komerénych podnikov
s rozdelenim na pol'nohospodérske druzstva (PD) a obchodné spolo¢nosti (OS).

Struktaru pasiv za roky 2001 a7 2004 k 31. 12 prisludného roka uvédzame v tabulke 1
anésledne sl uvedené pouZité finanéné ukazovatele pre hodnotenie financnegj situacie
pol'nohospodérskych podnikov.

Okrem posudenia finanénej situacie v sibore podnikov v horizonte rokov 2001-2004 sa
analyzovali si¢asné moznosti apodmienky ziskavania bankovych Gverov pre
pol'nohospodérov.
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Struktara pasiv k 31. 12. za roky 2001 aZz 2004 v Sk/ha p. pddy

Tabulka 1
PD Obchodné spoloénosti
Ozn PASIVA C. 2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004
a b C 8 9 10 11 8 9 10 11
Spolu vlastné imanie a zavazky r. 066 +r. 086 +r. 116 065 | 49 316| 48096| 48913| 57 027| 39 639| 40 983| 38 168| 45 560
A. Vlastné imanier. 067 +r. 071 +r. 078 +r. 082 +r. 085 066 | 36 273] 35023 36 263| 42 031| 15 608| 16 017| 17 271| 20 408,
ALl Z&akladné imanie sucet (r. 068 az r. 070) 067 | 15146| 14 442| 14873 15314| 7942| 7255 9482| 9930
ALll. Kapitalové fondy suéet (r. 072 az 077) 071 | 18699| 18 083| 20 316] 23880 4978 4514 4109| 4665
Vysledok hospodarenia za i€tovné obdobie /+-/ . _ N
Y r. 001 - (r. 067 +r. 071 +r.071 +r. 078 + r. 082 + r. 086 + r.116) uzE 7 ey Bk e e e EBE il
B. Zavazky r.087 +r.091 +r. 102 +r. 112 086 | 11514] 11 324| 10968 12 909| 21 083| 21 429| 18 695| 22 741
B.1l. Dlhodobé zavazky stéet (r. 092 az r. 101) 091 2565| 2335] 2206 2412 5235 4036] 3695| 4584
B.III. Kratkodobé zavazky suéet (r. 103 az r. 111) 102 | 5285| 5402 5659| 6421| 10228| 10402| 8977| 11 439
B.IV. Bankové Gvery a vypomoci sugéet (r. 113 az 115) 112 | 3319] 3230 2636 3592| 4304] 5522 4995 6222
B.IV.1. Bankové Uvery dlhodobé (461A,46XA) 113 1693] 1695] 1643] 2115 2220 2516] 2403|] 2873
2. Bezné bankové Gvery (221A,231,232,23X,461A,46XA) 114 911 851 669 905 995| 1601] 1528] 2220
3. Kratkodobé financné vypomoci (241,249,47X,411573A,/-1255A) 115 715 684 324 572 1089 1405 1064] 1129
= Casové rozliSenie stéet (r. 117 ar. 118) 116 | 1529] 1749 1682 2087 2948| 3537 2202| 2411
Zdroj: Vyberovy stbor ISPU MP SR, VUEPP
Pomer ové ukazovatele:
S A . e cudzi kapital , , e , _ bankovéuvery + financné vypomoci
stupei zadiZzenosi (celkova zadlZzenoss) = 7p Gverova zad/Zzenost' = y - . vyp
celkové pasiva celkové pasiva
. L, nakladové Urol , ... _ zZisk pred zdanenim+ nakladovéulro
naklady na cudz kapitél = — - ky — Urokovékrytie= P . — ky
bankové Gvery a vypomaoci nakladové Uroky

financny majetok

pohotova likvidita(cash positionratio) = — ~ - -
kratkodobé cudze zdroje

Krétkodobé cudzie zdroje
finan¢né vypomoci.
Zisk pred zdanenim (EBT)

ROI = &
celkovépasiva

Krétkodobé zavazky + bezné bankové Uvery + krétkodobé

Vynosy z bezngj ¢innosti + Vynosy z mimoriadnej ¢innosti —

Naklady z beznej cinnosti — Néklady z mimoriadnej ¢innosti.

VYSLEDKY

Na zhodnotenie casti finanénej situdcie polnohospodérskych podnikov sme pouzil
pomerové ukazovatele, ktoré sme uviedli v metodike. Ich matematické prepocty uvadzame

v tabul’ke 2.
Struktara pomerovych ukazovate’ov k 31. 12. za roky 2001 aZ 2004 v Sk/ha p. pody
Tabulka 2
Hodnota ukazovatela Percentualna zmena
Ukazovatele 2001| 2002 2003 2004 | 2002/2001 | 2003/2002 | 2004/2003 | 2004/2001
PD
Stupeit zadiZenosti 0,233 0235 0,224 0,226 0,8% -4,8% 1,0% -96,3%
Uverova zadizenost 0,067 0067 0,054 0,063 -0.2% -19,8% 16,9% -103,4%
Naklady na cudzi kapita 0,084 0090 0,098 0,072 7,6% 9,1% -26,6% 4,9%
Zisk pred zdanenim (EBT) | 119,0f -3250 -1970,0 632,0 -373.1% 506,2% -132,1% | -100,6%
Urokové krytie 1428] -0117 -6,606 3,440 -1082% | 5554,1% | -152,1% | -1314%
Pohotova likvidita 0,243 0230 0,249 0,321 -54% 8,3% 28,7% -116,7%
ROI 0,002 -0,007 -0,040 0,011 -380,0% 496,0% -127,5% | -34391,7%
Obchodné spoloénosti
Stupeit zadiZenosti 0532 0523 0,490 0,499 -17% -6,3% 1,9% -103,4%
Uverova zadizenost 0,109 0135 0,131 0,137 24,1% -2,9% 4,4% 76,4%
Naklady na cudzi kapital 0,102 0102 0,098 0,077 -0,6% -3,6% -21,4% -108,1%
Zisk pred zdanenim (EBT) | 803,0] 1040,0 -723,0 1131,0 29,5% -1695% | -256,4% | -100,0%
Urokové krytie 2825| 2854 0,479 3,361 1,0% -1168% | -802,4% -99,7%
Pohotova likvidita 0,072 0062 0,062 0,114 -13,4% -0,5% 83,6% -217,2%
ROI 0,020 0025 -0,019 0,025 25,3% -1746% | -231,1% 917,8%

Zdroj: Vlastné prepocty
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Stuperi zadiZenosti meria podiel cudzich zdrojov na celkovom kapitéle, ktorym sa financuje
majetok firmy. Odporucana hodnota by nemala prekrocit’ 0,50. Ako vidime z tabulky 2této
hodnota nebola prekrocend av jednotlivych rokoch bola vyrovnana. Mozno hodnotit’, Ze
podniky su stabilné a meng citlivé na vykyvy na trhu aopatrné sprévanie veritelov.
ZadiZenost’ viak nemozno chépat’ len ako negativny jav, pretoZe za ur¢itych podmienok moze
rast zadiZzenosti v zdravych podnikoch viest k rastu rentability vlastného kapitdu (ROE)
atrhovej hodnoty firmy. To plati vtedy ak rentabilita celkového kapitdlu (ROI) je v&tSia ako
néklady na cudzi kapital. T&o podmienka vsak nebola splnena ani v jednom roku u PD ani
u OS predovsetkym v dosledku nizkej rentability celkového kapitalu apomerne vysokych
nékladoch na cudzi kapitél.

Pri vypocéte ROI sme pouzili EBT — zisk pred zdanenim (earning before taxes). Rozumie sa
nim rozdiel celkovych vynosov podniku a ndkladov bez dani. Abstrahujeme tak od dafovej
politiky, kedZze vrokoch 2001 az 2004 sa menila dai z prijmov pre pravnické osoby.
V ¢gitateli zZlomku ROI sme priratali naklady na cudzi kapitdl. Niektori autori sicet vysledku
hospodérenia a nékladovych drokoch oznatuju ako EBIT - zisk pred Urokmi azdanenim
(earning before interest and taxes). Zhodnotenim vlastného kapitdlu je cisty zisk
a zhodnotenim cudzieho kapitalu je trok. V roku 2001 u PD pripadalo 0,002 Sk EBITu na 1
Sk celkového kapitalu. V d’alSich dvoch rokoch vSak PD dosahovali stratu, v roku 2003 aZ na
— 1970, Sk na hap.p. U OS bola situécia vyrazne lepSia, stratu zaznamenali iba v roku 2003
ato—730 Sk nahap.p. ROI u OS bolatiez najvySSia v roku 2004.

Uverova zad/Zenost’ definuje mieru, akou sa Gvery podiel’aj na financovani majetku. Uverova
zadiZenost’ sa taktieZ v jednotlivych rokoch vyrazne nemenila. NajvySSia u PD bola v rokoch
2001 a 2002 na urovni 0,067, ¢o vypoveda o tom, Ze kazda 1 koruna majetku je financovana
0,067 Sk uverom. Pri OS je majetok viac financovany Gvermi, ¢o sved¢i o4a o lepsg
schopnosti OS ziskavat’ Uvery. Potvrdzuje to tabul'ka 2, v ktorej celkova hodnota majetku OS
(vyjadrengj v absolitnej hodnote) je nizSia ako u PD, Gvery dosahuju v&Sie hodnoty ako
u PD.

Cudzie zdroje zatazuju podniky povinnost'ou hradit’ Uroky z cudzieho kapitdlu. Doélezitym
ukazovatelom na postdenie zadiZenia je ukazovatel Urokového krytia. Ukazovatel udéva
kolkokrét je mozné zaplatit’ roky zo zisku. Tento ukazovatel’ v sledovanom stibore podnikov
vyrazne koliSe. V roku 2004 je u PD g u OS hodnota ukazovatel'a najvysSia a z toho hradiska
je najlepSia g financna situécia, kedy si podniky schopné cca 3,48 krét zaplatit' Uroky zo
zisku. Délezité je, aby v kazdom roku bola hodnota v&Sia ako 1, ked’Ze v opaénom pripade
by to znamenalo, Ze podnik nezarobi ani na Uroky. Z tohto pohl'adu sa javi najhorsi rok 2003,
v ktorom hodnoty dosahovali zéporné hodnoty.

Ako posledny uvadzame ukazovatel’ pohovej likvidity, ktory vypoveda o tom, ako podniky
dokazu pokryt’ zavézky, ktorych splatnost’ je do jedného roka. Tento ukazovatel’ by sa mal
pohybovat’ v odporG¢anej hranici 0,2 — 0,8. Ako vidno ztabulky 2 PD dosahuju lepSie
vysledky, ked’Ze ukazovatel’ sa pohybuje aspon pri dolnej hranici. Vyrazny vplyv na tento
ukazovatel’ maju predovsetkym krétkodobé zavézky, nie kratkodobé bankové Uvery
afinan¢né vypomoci, ktoré nie sl na takej vysokej Urovni ako to vyplyva z tabul’ky 1. Pre
podniky su tieto zdroje najlacnejSie, kedze neplatia za ne uroky, ale pri nizkej Grovni
ukazovatela pohotovej likvidity v blizkej budicnosti to méZu veritelia pokladat’ za pokles
vierohodnosti.

Od 1. januara 2004 ma Slovensko moznost’ cerpat’ nendvratné financéné prostriedky zo
&rukturdnych fondov EU. Casovy nesiilad medzi potrebou financii a redlnym vyplatenim
dotécii od &au spdsobuje pol'nohospodarom nemalé problémy. Spétna Uhrada vyplécania
dotécii znamend, Ze peniaze uré¢ené na tento rok sa pol'nohospodédrom na Ucty dostanu az
v decembri a v horSom pripade je P6dohospodérska platobna agentira opravnena poukaza’

1011



INTERNATIONAL SCIENTIFIC DAYS 2006 Faculty of Economic and Management SAU in Nitra
" Competitivnessin the EU — Challenge for the V4 countries’ Nitra, May 17-18, 2006

peniaze a do juna nasledujuceho roka. A vtedy je uZz vzhadom na sezénnost’ v
polnohospodérstve neskoro. Na vyrieSenie tohto problému a pokrytie celorocnej potreby
financii v po'nohospodarskej prvovyrobe banky aktivne podporuju projekty financované zo
&rukturdnych fondov EU a poskytuji polnohospodarom preklenovacie Gvery na
predfinancovanie podpory, ktori mdzno ziskat' najma formou priamych platieb z fondov
Eurdpskej Gnie a Stétneho rozpoétu SR.

Vyhody poskytnutych produktov:

banky poskytnu Uver aZ do vy3ky 100 % z podpory ziskanej za jednotlivé roky,

neobmedzena vyska Gveru,

nemusi sa zdokladovat’ pouZitie Gveru,

banky prijmu Ziadost’ kedykol'vek v priebehu roka, a v obdobi pred podanim Ziadosti o

podporu Pédohospodarskej platobnej agenture,

¢erpanie Uveru si reguluje kazdy polnohospodér sdm podra vlastnych potrieb,

schval’ovanie Gverov prebieha zjednodusene,

pruzny spdsob zabezpecenia,

zvyhodnena Urokova sadzba,

Zlava z poplatku za poskytnutie Gveru,

spracovanie Ziadosti, vedenie dotacného Uctu bezplatne,

moznost’ pred¢asného splatenia Uveru bez poplatku,

ako bonus niektoré banky ponikaju moznost’ ziskania Uverove] karty surcitym, ktora

umozni pristup k Gveru na izemi SR i v zahrani¢i.

aver mozno splatit’ g jednorazovo, nie len postupne, aZz po poukézani platby od PPA z

prostriedkov vyplatenej podpory,

zabezpecenie len vlastnou blanko zmenkou

Z naSgj analyzy sticasného stavu bankovych Uverov Specidlne uréenych pre pol’nohospodarov,
uvadzame nasledovné bankové subjekty:

1. Dexia banka 9ovensko, a.s. poskytuje pomoc pri Vvypracovani projektu
prostrednictvom Asociécie euroregiénov na Slovensku, vystavuje Uverove pris’uby, poskytuje
preklenovaci Uver na vykrytie prechodného nedostatku zdrojov do doby ich refundécie z
fondov EU a &étneho rozpodtu a investiény Uver na spolufinancovanie &asti projektu, ktord
nebude pokryvat’ financovanie z fondov EU. Dalej vedie Specidlny (et na vietky financné
toky stivisiace s projektom, ktory je financovany z fondov EU.

2. lIstrobanka, a.s. poskytuje kontokorentny (preklenovaci) Uver Agropodnikatel’ pre
pol'nohospodérskych prvovyrobcov - Ziadatelov o podporu z Pédohospodarskej platobnej
agentdry. Uver je uréeny na preklenutie prechodného nedostatku finanénych prostriedkov
vyplyvajiceho z c¢asového nesiladu medzi vznikom nékladov na zaloZenie Urody a
poskytnutim dotacie. Banka aktivne podporuje projekty financované zo &rukturdnych fondov
EU. Predfinancovanie projektu - preklenovacim Gverom, Spolufinancovanie projektu -
investicnym averom.

3. OTP Banka 9dovensko, a.s. poskytujeUvery pre podnikate’ov na nakup
pol'nohospodérskych strojov. Tento spdsob financovania realizuje banka v spolupréci s
vybranymi predajcami pol'nohospodarskych strojov. Banka pripravila a financovanie
skladiskovych zaloZznych listov, a to formou poskytnutia krétkodobého splatkového, resp.
revolvingového Uveru na tovar uskladneny vo verejnom sklade. Banka d’ale] ponuka
krétkodoby preklenovaci uver (EU AGROUver) na predfinancovanie podpory, ktord mdzno
ziska’ najmé formou priamych platieb z fondov Eurdpskej Unie a Statneho rozpodtu SR.
VyuZitie tohto Gverového produktu pombze prekonat’ financné tazkosti pocas celého roka,
najma v3ak v obdobi zakladania Urody a jej zberu. Produkt je uréeny pre vSetky podnikatel'ské
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subjekty v oblasti pornohospodarstva, ktorym zo z&kona vyplyva narok na poskytnutie
podpory.

4. Podtova banka, a.s. poskytuje kratkodoby Uver s dobou splatnosti 1 rok (Polnokonto),
uréeny predovsetkym pre pol'nohospodarske druzstvd, resp. samostatne hospodériacich
rornikov — farmérov. Ugelom financovania je 1.zakladanie Grody, 2.ktpa obezného majetku —
osivg, sadivd, agrochemikdlie (hnojivd, pripravky na chemické o3etrenie) a3.preklenutie
¢asového nestiladu medzi ndkladom na zaloZenie Grody, poskytnutim a naslednym priznanim
arealizaciou dotacie — prijmom v prospech Ziadatel'a.

5. Sovenska sporitel7ia, a.s. ponuka preklenovaci Uver na predfinancovanie podpdr od
P&dohospodérskej platobnej agentlry - produkt je urceny pre vSetky podnikatel’ské subjekty v
oblasti po'nohospodarstva, ktoré sa rozhodli poZiadat’ aj v tomto roku o podporu vyplacanu
formou jednotne] platby na plochu polnohospodéarsky vyuZivanej pddy a na podporu
pestovania plodin na orngj péde, a ktorym zo zékona vyplyva narok na poskytnutie tejto
podpory od PPA. Uver Slizi na preklenutie obdobia medzi potrebou financovania
prevddzkovych nékladov slvisiacich s obrdbanim orngg pddy a pestovanim
pol'nohospodérskych plodin (sadbou, chemickym postrekom, zberom Urody, a iné€) aredlnym
vyplatenim dotécii od PPA.

6. Tatra banka, a.s. poskytuje podnikom pdsobiacim v sektore pol'nohospodéarskej
prvovyroby mnoZstvo produktov. Tieto produkty st priamo uréené pol'nohospodarom, ale aj
spolo¢nostiam  obchodujicim s agrokomoditami,  spracovatelom  pol'nohospodérskych
vyrobkov a dodavatel'om vstupov na zaloZenie Urody. Ponuka produktov pre agrarny sektor je
dogtatocne Siroka a neustédle sarozrastd. K najznamejSim produktom patria:

- financovanie skladiskovych zaloznych listov

- financovanie tovarovych zaloznych listov

- financovanie zakladania Urody

- rbzne Uverove programy (napr. na nakup pol’notechniky)

- predfinancovanie intervencnych ndkupov

- financovanie zmeniek v dodévatel’sko-odberatel’skych vztahoch

- financovanie priamych platieb

7. dovenska zaruchd arozvojova banka (SZRB), as. poskytuje preklenovaci
prevddzkovy POCNOuUver na Gcel  financovania prevadzkovych nakladov  pre
polnohospodérske subjekty, ktori maju narok na jednotni platbu na plochu, vyplécanu
formou priamych platieb PPA ako rieSenie prechodného nedostatku financnych prostriedkov
spbsobeného:

1. sez6nnost'ou pol’nohospodéarskej prvovyroby a externymi vplyvmi

2. ¢asovym nestladom medzi vznikom skutoénych nékladov aposkytnutim priamych
platieb.

Uver pre pol'nohospodérskych prvovyrobcov s moznostou opétovného poskytnutia- SZRB
poskytuje tento Uver na obdobie maximalne 5 rokov ako formu priameho Uveru na realizaciu
podnikatel'skych zdmerov na Uzemi Slovenskej republiky. Cieflom je podpora
pol'nohospodérskej prvovyroby v rdmci segmentu malych astrednych podnikatel’ov, pomoc
pri preklenuti prechodného nedostatku financnych prostriedkov spdsobeného sezénnostou
pol'nohospodérske) prvovyroby aexternymi vplyvmi, pomoc pri preklenuti prechodného
nedostatku finanénych prostriedkov vyplyvajuceho z ¢asového nesliladu medzi vznikom
nékladov na zaloZenie Urody anakup krmiv aposkytnutim dotécie (priamych platieb)
z Platobngj agentiry Ministerstva podohospodéarstva Slovenskej republiky. Ucelom je
financovanie obstarania obezného majetku a Uhrada nékladov na obstaranie obeZzného majetku
v rozsahu prevédzkovych nékladov bez DPH na sez6nne pol’nohospodérske prace, ato ngjma
na nakup mladych zvierat, zvierat vo vykrme, zasob krmiv, trvalych porastov, osiv, sadiv,
agrochemikdlii a hnojiv, pohonnych hmét.
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DISKUSIA

Z analyzy v skimanom suboru podnikov vyplyva, Ze ich finan¢na situécia bola najlepSia
v roku 2004. Podniky vyuzivali pomerne mélo bankové Uvery na financovanie svojich
potrieb, a ak ano, tak za vysoké naklady. Pre zlepSenie dostupnosti Uverov musia zlepsit’
vysledky svojho hospodérenia, ¢im sa stanli pre banky menej rizikovejSie a budl im ochotné
poZicat’ peniaze za niZSie Urokové sadzby. Tym by rastla g trhova hodnota tychto podnikov.
Stali by sa lukrativnejSimi pre investorov, ktori mdzu strategicky ovplyvnit' vyvoj celého
pol'nohospodérstva v SR. Dostupnost’ Uverov pre polnohospodérske podniky sa zlepSila po
vstupe do EU pre nérokovatelnost’ priamych platieb, bola ovplyvnena systémom vyplécania
podpdr , ¢o sa odrazilo v néraste Gverovych moznosti (ako to dokumentuje prehl'ad aktualnej
ponuky zo strany komerénych bank). SUcasné moZznosti cerpania Uverov pre
pol'nohospodarsky sektor st ovplyvnené aj zvySenim z&kladnej Urokovej sadzby NBS z 3,0
% na 3,5 % k 1. 3. 2006, ¢o zvy3uje Urokové sadzby z poskytovanych Uverov.

ANOTACIA

Bankové uvery, ako vyznamny zdroj financovania prevadzkovych ale i investicnych aktivit
zpohladu ich dostupnosti aceny vo vyznamnej miere ovplyviuju Zivotaschopnost
podnikatel'skych subjektov, s hlavnym aspektom na polnohospodéarsky sektor.

Prispevok je zamerany na zhodnotenie vyvoja Uverovej zadiZenosti, nékladov na cudzi
kapitd, na vplyv UGverov alverove] zadizenosti na vysledok hospodarenia
pol'nohospodérskych podnikov. Analyzované si @ sic¢asné moznosti a podmienky ziskania
bankovych Gverov aschopnost’ ich splacania Pozornost’ je venovand a spristupneniu
Gverovych zdrojov v pol’nohospodarskej prvovyrobe, pricom sa hodnoti Urokova miera, ako
vyznamny cinitel' pri ziskavani cudzich zdrojov, ktora by mala zohladiovat’ rentabilitu
banky, ale predovSetkym dostupnost’ Gverov pre pol’nohospodarske podniky.

KLZUCOVE SLOVA ,
bankovy Gver, cudzie zdroje financovania, Uverova zadiZzenost, Urokova miera, vysledok
hospodérenia, néklady na cudzi kapital, pol'nohospodérsky sektor
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