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Dopad finanéni krize na bankovni iivérové produkty v Ceské republice

Impact of financial crisis on volume of granted bank loans
in the Czech Republic
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Abstract

This paper deals with quantification of the effects of economic and financial crisis on volume
of long-term loans and mortgages awarded by banks to households in the Czech Republic. The
selected loan products were investigated using econometric and statistical methods to explore
dependency between the dynamics of macroeconomic variables (registered unemployment
rate, nominal wages, interest rates and rate of inflation) and relative growth in the volume of
granted loans and mortgages.
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Uvod

Vstup velkych zahrani¢nich bank do ¢eského bankovniho sektoru uskuteénény pred 10. lety
zajistil bankam kapitalovou stabilitu, pfisun know-how a rozvoj novych technologii a produktu.
V oblasti ekonomické se zdsadné zasadil o dostupnost avera pro zivotaschopné projekty, které
podkapitalizované a Vv problémech se topici polostatni banky nedokézaly zajistit. Privatizaci
Ceskych bank pak postupné nasledoval vyrazny rozvoj finan¢nich sluzeb pro obcany i podniky.

Stav Ceské ekonomiky na pocatku globalni finanéni krize mél velmi dobré vychozi podminky,
kdy ekonomika nevykazovala Zzaddn¢ znaky vyrazné nerovnovahy. Urcitym problémem vSak
bylo, Ze si obyvatelé CR Zili nad poméry vlivem vyrazné akcelerace Givérovani spotieby. Kupf. v
pribéhu let 2002 — 2008 vzrostl objem poskytnutych hypoték tak rychle, Ze z objemu 100
miliard K¢. v r. 2002 bylo na konci 2008 rozptj¢ovano vice nez 700 miliard K¢. Sedminasobny
rast objemu znamenal téméf neuvétitelny boom na trhu s realitami. Pfiznivy ekonomicky rist byl
tak podporovan expanzi véri. Béhem let 2001 do konce roku 2008 vzrostl objem tvéri o 544
miliard K¢, coz je 150 000 K¢ na obcana. Spotiebitelské uvéry vr. 2008 cerpalo 20 %
domadcnosti a aveéry na bydleni zhruba 13 % domécnosti. Toto mnozstvi penéz mélo néasledné
v ekonomice zna¢ny stimulacni G¢inek.

Cilem préce je zhodnoceni uvérového trhu v Ceské republice pod vlivem finanéni a ekonomické
krize a kvantifikace jejiho dopadu na vybrané uvérové produkty, zejména dlouhodobé. Analyza
je zaméfena predevSim na dlouhodobé ucelové spotiebitelské tvéry a na hypotecni Uvéry.
Naplnéni cili je dosazeno aplikaci statistickych a ekonometrickych metod na casové fady
objemu jednotlivych tveérovych produkti popisujici zévislost objemil na dynamice vybranych
makroekonomickych veli¢in.

Material a metodika
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Data pouzita pii vypoctech zahrnuji Ctvrtletni casové fady za obdobi let 2004-2010. Pocatecni
rok 2004 byl zvolen z toho diivodu, Ze v tomto roce probéhla zména metodiky stanoveni
registrované miry nezaméstnanosti. Tato proménna se vyskytuje ve vSech modelech, a proto byly
z dtivodu srovnatelnosti vyuZity udaje az od r. 2004. Data jsme ziskali z Ceské narodni banky,
systém &asovych fad ARAD - ¢ast ménova a finanéni statistika a dale z databaze Ceského
statistického utadu.

V ramci ekonometrickych modelit vystupuji v pozici zavislé proménné objemy poskytnutych
Gvérovych produkti (mil. K&) jako stavové veli¢iny definované podle metodiky CNB. Jako
vysvétlujici proménné jsou voleny v jednotlivych ptipadech: registrovand mira nezaméstnanosti
(Ny) stanovena podle metodiky MPSV, primérna mési¢ni mzda v tis. K& (M), primérné urokové
sazby z korunovych vkladl a Gvéra piijatych / poskytnutych bankami od klientti / klientim -
kratkodobé a dlouhodobé (IR:), mira inflace (I;) urena z indexu spotiebitelskych cen podle
Laspeyresova vzorce a hruby domaci produkt v mil. K¢&. béznych cen (HDPy). Ke statistickému
zpracovani kvantitativnich udaji a grafickému znazornéni jsme pouzili volné¢ dostupny
statisticky a ekonometricky program Gretl 1.9.5. (http://gretl.sourceforge.net) a graficky nastroj
Gnuplot 4.5. (http://www.gnuplot.info).

Vysledky a diskuse
Objem poskytnutych dlouhodobych uvéri jsme analyzovali s vyuzitim log-linearniho modelu

semielasticity InY = f(N, M, IR, ij. Predpokladané faktory u modelii dlouhodobych Gvérfi na

spotfebu (1) a na bydleni (2) vychéazi ze zkuSenosti z minulych let, kdy byl narGst Gvéra
podminén poklesem urokovych sazeb, ristem redlnych mezd, poklesem nezaméstnanosti,
korekci inflace a neposledné také vyssi dostupnosti tveérd. OLS odhady parametrii (1) uvadi
tabulka 1.

Tab.1: Odhady koeficientl modelu dlouhodobych spotiebitelskych tvért (1).

Regresor Koeficient | Stfedni chyba | t - statistika | VIF

Konstanta 12,678 1,164 10,89 X

Ni -0,069 0,012 5,958 2,051

M 0,068 0,011 6,322 5,187 n=26
M1 0,090 0,009 9,639 3,674 | R’ =0,986
M., 0,046 0,011 4,150 5,654 | DW=1,714
IR -0,177 0,060 -2,954 2,087

I -0,023 0,011 -2,121 1,126

V modelu (1) jsme postupné nahradili veli¢inu HDP; primérnou nominélni mzdou My, coZ mélo
za nasledek zlepseni popisnych vlastnosti. Z regresniho modelu vyplyva, Ze pokles hrubych
nominalnich mezd o 1000 K¢ v soucasném obdobi, zpiisobi sttedni pokles objemu dlouhodobych
spottebitelskych uveérd o 6,9 p.b. Ve zpozdéni jednoho cCtvrtleti je tento pokles o 9,02 p.b., ve
zpozdéni dvou Etvrtleti dochazi k poklesu o 4,6 p.b. Kumulovany vliv primérné nominalni mzdy
tak ¢ini 20,5 p.b. Déle lze fici, Ze pokud vzroste registrovana mira nezaméstnanosti 0 1 p.b, dojde
v souCasném obdobi k poklesu objemu dlouhodobych spottebitelskych uvértt v priméru o 6,9
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p.b. Vzroste-li urokova sazba o 1 p.b., dojde k poklesu objemu dlouhodobych spotiebitelskych
uvérti o 17,7 p.b. S rstem inflace o 1 procentni bod poklesne objem tvért o 2,3 p.b.

Navrzeny model vysvétlil 99 % variability vysvétlované veli¢iny. Vysvétlujici proménné jsou
statisticky vyznamné a ekonomicky zdivodnitelné. Vysledky verifikace modelu jsou uvedeny v

tabulce 2. Je ziejmé, Ze model napliluje predpoklady 1-7 GM teorému (Gujarati, 2003).

Tab.2: Vysledky naslednych testll regresniho modelu (1).

Ovéieni Test Statistika p-hodnota
Specifikace Reset test F=2519 0,110
Funk¢ni formy LM test Ctverce xz =7,893 0,246
Funkéni formy LM test logaritmy | x* = 10,525 0,104
Heteroskedasticity | White test ¥’ = 3,555 0,981
Autokorelace BG test v’ = 2,682 0,072
Normality JB test ¥’ = 4,011 0,134

U objemu dlouhodobych spotiebitelskych uvérti jsme prokazali jednosmérny Grangertv kauzalni
vztah mezi Urovni prumérnych nomindlnich mezd a logaritmy objemu tohoto typu uvéra ve
zpozdéni 2 (tabulka 3). Znamena to, ze zména pramérné mzdy piedchazi ve zpozdéni dvou
ctvrtleti zménu dynamiky objemu uvedeného typu avéra, nikoliv vSak obracené.

Tab. 3: F-testy Grangerovy kauzality pro zpozdéni p=2.

Ho hypotéza F-statistika Stupné volnosti | p-hodnota
Mzdy - InY 10,65 2,21 < 0,01
LnY — Mzdy 1,09 2,21 0,36

D Ho: kauzalni vztah neexistuje.

Odhady parametrti modelu semielasticity pro objem hypote¢nich uvéri jsou uvedeny v tabulce 4.
Model (2) zahrnuje shodné vysvétlujici veli¢iny jako model (1). Byl prokazan negativni vliv
miry nezaméstnanosti (-5,7 p.b.), pozitivni vliv hrubych nominalnich mezd (11,1 p.b. a 13,1 p.b.
V soucasném obdobi a ve zpozdéni 1), negativni vliv urokové sazby (-23,5 p.b.) a negativni vliv
miry inflace (-3,8 p.b.). Zjisténé efekty odpovidaji ekonomickym ocekdvanim. Kumulovany
efekt primérné nominalni mzdy byl zjistén 24,2 p.b., coz prevySuje vliv téze veliCiny na
dlouhodobé spotiebitelské tvery.

Z vysledkl regrese je ziejmé, ze nejvyssi vliv na rast objemu zkoumanych typt Gveérd ma
zejména Uroven primérnych nomindlnich mezd; u spotiebitelskych uvéra pak rovnéz riziko
nezaméstnanosti a urokové sazby. Tato zjiSténi jsou v souladu s obecné znamymi skuteénostmi,
ze spotiebitelské Gveéry vyuzivaji zejména nizkopiijmové skupiny obyvatel, kde je vyznamnym
faktorem neposkytnuti riziko ztraty zaméstnani, zatimco hypote¢ni uvéry jsou preferovany
vysocepiijmovou skupinou, kde je nizsi riziko ztraty pfijmu a pro poskytnuti je dilezitad jeho
vyse. Vysledky verifikace modelu (2) jsou uvedeny v tabulce 5.

Tab.4: Odhady koeficientli modelu hypotecnich tveéri doméacnostem (2).
Regresor Koeficient | Stfedni chyba | t - statistika | VIF
Konstanta 13,009 2,150 6,051 X n=27
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N -0,057 0,022 -2,640 2,033 Rzadj =0,967
M 0,111 0,016 7,022 3,440 | DW =1,649
M1 0,131 0,016 8,276 3,385
IR; -0,235 0,111 -2,110 1,094
I -0,038 0,020 -1,888 2,090
Tab.5: Vysledky testti chybového ¢lenu regresniho modelu.
Ovéieni Test Statistika p-hodnota
Specifikace Reset test F=2,031 0,159
Funk¢ni formy LM test Ctverce xz =9,889 0,078
Funkéni formy LM test logaritmy | y° = 7,830 0,166
Heteroskedasticity | White test y* = 17,306 0,633
Autokorelace BG test v’ = 3,742 0,023
Normality JB test ¥ =1,971 0,373

Chowtv test potvrdil strukturni zlom pro model rastu hypote¢nich uvért datovany ve 3. ctvrtleti
2008 (F-statistika pro datové pozice na hodnoté maxima F(5, 16) = 5,163, p = 0,0046, obr. 1).
V disledku to znamend, ze parametry modelu se pro ¢asovy segment nasledujici po uvedeném
bodu zlomu statisticky priikazné méni, v dasledku dynamiky makroekonomickych ukazatelti
zasazenych finan¢ni krizi.
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Obr.1: Graf vypoétené F-statistiky Chow-testu pro jednotlivé datované pozice.

Zavér

Vliv finan¢ni krize na Gvérové produkty se projevuje predev§im prostfednictvim zvySené miry
nezaméstnanosti a dale snizenym pifijmem domécnosti. Redukce dynamiky uvérovani pak
v disledku puasobi depresivné na celkovou spotiebu a také na investi¢ni aktivitu. Dochazi k
poklesu agregatni poptavky a tedy k dalSimu propadu ekonomiky. Je proto Zadouci, aby
Vv prib¢hu krize doslo co nejdiive k obnoveni dynamiky poskytovani aveérd domacnostem. Toho
je mozné dosdhnout rovnéz prostiednictvim nizSich urokovych sazeb, na které je tvérovani
spotfeby domacnosti rovnéz citlivé.
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Abstrakt

Prace se zabyva hodnocenim vlivit ekonomické a financni krize na uvérové produkty a
hypotéky poskytnuté bankami domdcnostem v Ceské republice. Analyza je zaméiena
piedevsim na dlouhodobé ucelové spotiebitelské a hypotecni uvéry. U vybranych uvérovych
produk#ii je pomoci ekonometrickych a statistickych metod zkoumdna zdvislost vyvoje
vybranych makroekonomickych velic¢in (registrovand nezaméstnanost,nomindlni mzdy,
urokové miry a miry inflace) a relativniho riistu objemu poskytnutych uvérii a hypoték.

Klic¢ova slova
Uvérové produkty, zadluZenost domdcnosti, financni krize, ekonometrickda analyza, regresni
model
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